
 

 

 

 

 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย 
ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. รอบเดือนธันวาคมนี้อยู่ที่ระดับ 74 เพ่ิมขึ้นจากการส ารวจคร้ังที่แล้ว โดยอยู่ใน

เกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้นจากปัจจุบัน (Increase)” เป็นครั้งแรกในรอบกว่า 1 ปีที่ผ่านมา ด้วยปัจจัยหนุนหลักจากอัตราการขยายตัวทาง

เศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อ และทิศทางดอกเบี้ยในตลาดโลก ขณะที่ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปี และ 10 ปี ในการ

ประชุม กนง. เดือนกุมภาพันธ์ 2562 (ประมาณ 10 สัปดาห์ข้างหน้า) อยู่ที่ระดับ 94 และ 94 ที่อยู่ในเกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น 

(Increase)” โดยเป็นระดับสูงสุดในรอบกว่า 1 ปีที่ผ่านมา และเพ่ิมขึ้นจากคร้ังท่ีแล้ว โดยมีปัจจัยเรื่องอุปสงค์และอุปทานในตลาดตราสารหนี้ 

และ Fund flow จากต่างชาตเิป็นส าคัญ 

 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกับ Policy Rate 
 ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการ

ประชุม กนง. ในวันที่  19 ธ.ค.  61 อยู่ที่ ระดับ 74 

เพ่ิมขึ้นจากคร้ังที่แล้ว และย้ายมาอยู่ในเกณฑ์ “มี

แนวโน้มปรับตัวขึ้นจากปัจจุบัน (Increase)” เป็นครั้ง

แรกตั้งแต่เริ่มส ารวจ สะท้อนมุมมองความเช่ือมั่นของ

ตลาดทีเ่พิ่มขึ้นว่าการประชุม กนง. ในเดือนธันวาคมนี้จะ

มีการปรับดอกเบี้ยนโยบายขึ้นจากระดับ 1.50% ที่คง

ที่มาตั้งแต่เมษายน 2558 โดยผู้ตอบแบบสอบถามทั้งกลุ่ม 

Bond Dealers และกลุ่ม Fund Managers ส่วนใหญ่

คาดการณ์ไปในทิศทางเดียวกัน  

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
 

 ปัจจัยที่ มีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายของกลุ่ม Bond Dealers และ Fund 

Managers ยังคงให้ความส าคัญกับปัจจัยตัวเดิมกับการส ารวจ

ครั้งที่ผ่านมาแต่มีการให้น้ าหนักที่แตกต่างกัน กล่าวคือ กลุ่ม 

Bond Dealers ให้ความส าคัญกับอัตราการขยายตัวทาง

เศรษฐกิจเป็นอันดับหนึ่ง ตามมาด้วยอัตราเงินเฟ้อ ขณะที่กลุ่ม 

Fund Managers ให้น้ าหนักกับอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

อัตราเงินเฟ้อและทิศทางดอกเบี้ยในตลาดโลกเท่าๆ กัน 

รายงานดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย  
ฉบับเดือน ธันวาคม 2561 
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5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 5 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
5 ปี ในการประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป (6 ก.พ. 62) อยู่ที่ระดับ 
94 เพ่ิมขึ้นอย่างมากจากคร้ังที่แล้ว (ระดับ 75) โดยอยู่ใน
เกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น (Increase)” สะท้อนความ
เชื่อมั่นของตลาดที่เพิ่มขึ้นว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 5 ปี จะปรับตัวสูงขึ้นในอีก 10 สัปดาห์ข้างหน้านับจาก
วันที่ 20 พ.ย. 61 ที่ระดับ 2.32% โดยส่วนใหญ่กลุ่ม Bond 
Dealers และ Fund Managers คาดการณ์ไปในทิศทาง
เดียวกัน 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบ 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
10 ปี ในช่วงรอบประชุม กนง. อีก 2 ครั้งถัดไป (6 ก.พ. 62) 

อยู่ที่ระดับ 94 เพ่ิมขึ้นจากคร้ังที่แล้ว (ระดับ 80) ซ่ึงอยู่ใน
เกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น (Increase)” สะท้อนว่าตลาดมี
ความเชื่อมั่นเพิ่มขึ้นท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 
ปี จะปรับตัวสูงขึ้นจากระดับ 2.74% ณ วันที่ 20 พ.ย. 61 โดย
ทั้งกลุ่ม Bond Dealers และ Fund Managers มีความเห็นไป
ในทิศทางเดียวกัน  
 
 
 
 
 
 
 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 
ปัจจัยที่ มีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี และ 10 ปี 
โดยกลุ่ม Bond Dealers และ Fund Managers ให้

ความส าคัญกับอุปสงค์และอุปทานในตลาดตราสารหนี้ และ 
Fund Flow ของนักลงทุนต่างชาติเป็นปัจจัยหลัก 
 

>ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า คงทีท่ี่ระดับ 52

สะท้อนถึงมุมมองของตลาดต่อทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายใน 6 สัปดาห์ข้างหน้าว่าจะยัง

คงไว้ท่ีระดับเดิม 1.50% 

>ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า คงที่ท่ีระดับ 52

สะท้อนถึงมุมมองของตลาดต่อทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายใน 6 สัปดาห์ข้างหน้าว่าจะยัง

คงไว้ท่ีระดับเดิม 1.50% 

Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อพัฒนาข้อมูลด้านสถิติท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดทุนไทย และเพื่อรายงานการคาดการณ์ทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคัญ ท้ังน้ี การจัดท าดัชนีดังกล่าวเป็นเพียงการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบี้ยจากผู้ค้าตราสารหน้ีและผู้จัดการกองทุนตราสารหน้ี  ซึ่งอาจมีความคิดเห็นท่ีแตกต่างกัน 
ทางคณะผู้จัดท ามิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลท้ังไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ เป็นสิทธิของคณะผู้จัดท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลียน ปลอมแปลง ท าซ้ า ดัดแปลง เผยแพร่หรือกระท าการใดๆ 
ในลักษณะท่ีเป็นการแสวงหาประโยชน์จากการค้า หรือประโยชน์อันมิชอบ โดยไม่ได้รับอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพียงบางส่วน หรือท้ังหมด คณะผู้จัดท าสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนด 
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5-Yr Gov’t Bond Yield IRE Index 5-Yr Gov’t Bond Yield

Increase

Decrease

Unchanged 
or

Uncertainty

8      61

27      60

8      60

  
  

20      60

14      61

  
  

    

14      61

  

1       61

19      61

  

      6 

  

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
   
  
 
 

  
 
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
   
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

  
  
  
 
 

10-Yr Gov’t Bond Yield IRE Index 5-Yr Gov’t Bond Yield
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